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Contexto internacional

Destaques do cendrio mundial

Expectativa de uma continuidade do processo de desinflacao global, refletindo os
efeitos das politicas monetdrias contracionistas adotadas apds o choque de oferta no

pos-pandemia;

Apesar do aperto monetario e dos conflitos geopoliticos em curso, os resultados
positivos em termos de expansao da atividade e do emprego em muitos paises

indicam uma certa “resiliéncia” da economia global;

No ultimo relatério WEO (abril/24), o FMI revisou levemente a expectativa de
crescimento da economia mundial em 2024 para 3,2% (ante 3,1%). Essa revisao
refletiu principalmente o maior crescimento esperado para os EUA de 2,7% (ante
2,1%), enquanto a proje¢do para a Zona do Euro reduziu levemente para 0,8% (ante
0,9%) e para a China se manteve estavel em 4,6%. As perspectivas para o PIB mundial

em 2025 foram mantidas;

Cabe mencionar que o crescimento esperado para os proximos anos ainda se encontra

abaixo da média de crescimento do PIB global observada entre 2000 e 2019 (3,8%);

Ha expectativa de que as taxas de juros das principais economias avancadas reduzam a
partir do segundo semestre de 2024. Ritmo de atividade e resiliéncia da inflacao nos

EUA, no entanto, podem adiar esse processo no pais.

Expectativas para a economia mundial
Fonte: FMI (abril/24)

3,3%
3,2% 3,2%
3,0%
2024 2025
B PIB mundial (%) Comércio mundial (%)
EUA 2,7% 1,9%
China 4,6% 4,1%
Area do Euro 0,8% 1,5%
Ameérica Latina 2,0% 2,5%

Principais riscos do cendrio mundial

v’ Impactos de conflitos geopoliticos (ja existentes/novos) sobre precos de
commodities e sobre a oferta de insumos;

v Aprofundamento dos problemas do setor imobiliario na China.

v Eventos climaticos extremos

GOVERNO FEDERAL

MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA a .

UNIAO E RECONSTRUGAO




Economia brasileira | PIB trimestral

Evolucao trimestral do PIB

) PIB e componentes no 1° trimestre de 2024
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (média de 1995 = 100)

Fonte: IBGE. Nota: variagdo contra o mesmo trimestre de 2023.
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No 12 Tri de 2024, o PIB brasileiro cresceu 0,8% na margem e 2,5% na comparagao interanual. O consumo das familias, a FKBF e o
consumo do governo foram destaques na dtica da demanda. Na ética da oferta, as contribuicdes vieram da industria e dos servigos.
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Economia brasileira | VA da indUstria e dos servicos

Valor adicionado (VA) da industria (var %)
Fonte: IBGE. Nota: variagao contra o mesmo periodo do ano anterior

5,9
4,6
2,8
2,1
: .

1°T 2024

IndUstria W Extrativa
m Transformacao M Eletricidade, gas, dgua e esgoto
B Construgao

Valor adicionado (VA) dos servigos (var %)
Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior
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B Atividades financeiras, de seguros e serv. relac. Atividades Imobiliarias

B Outros Servicos B APU, educacdo publica e satude publica

No trimestre, indUstria teve alta em todos os segmentos, com destague para a extrativa e SIUP. Transformacao apresentou a primeira
alta desde 2022. Servicos registrou alta em todos os segmentos, com destaque para o grupo de outros e de informagdo e comunicagao.
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Economia brasileira | Producao industrial

Producao fisica mensal

VARIACAO (%) EM ABRIL
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Em abril, a producao fisica da industria retraiu 0,5% na margem, com influéncia negativa da extrativa. Contra 2023, houve alta de 8,4%,
puxada pela transformacgdo, enquanto a extrativa retraiu. Entre os ramos da transformacado, houve expansao em 22 dos 24 informados.
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Economia brasileira | Volume de vendas e de servicos

Volume de vendas e de servigos

VARIACAO (%) EM ABRIL
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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As vendas no varejo cresceram na margem, mas cairam no ampliado. Contra 2023 houve expansao. Perfil & heterogéneo nas atividades.
O volume de servicos registrou nova alta de 0,5% na margem. Contra 2023, a expansao foi de 5,6%, com alta todas as atividades.
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Taxa de desocupacdo (%

Economia brasileira | Mercado de trabalho

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real
Fonte: IBGE. Nota: trimestre movel encerrado no més.
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Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)
Fonte: CAGED/MTE.

Milhares

500
400
300
200
100
0
-100
-200
-300
-400
-500

240

NAaNANANNNANNNANNNOOOO oo onononnononn S <
NAaANANANNNNANNNNANANNNNNNNNNN~NNN
P e R
c0©® Q853 HUVUSOo0VgowO®OTS3HY S0UVUg O ®©Q

No trimestre mével finalizado em abril de 2024, foi mantida a tendéncia de queda para a taxa de desocupacdo (7,5%) e de alta parao
rendimento médio real habitual (RS 3.151). Em termos de trabalho formal, houve criacdo liquida de 958 mil vagas no acumulado até abril.
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Economia brasileira | Inflacao e juros

IPCA (% ao més)

Fonte: IBGE
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TAXA DE JUROS SELIC
Reunido COPOM SELIC Variacao
Janeiro de 2024 11,25% a.a. W 0,50 p.p.
Marco de 2024 10,75% a.a. W 0,50 p.p.
Maio de 2024 10,50% a.a. W 0,25 p.p.
Fonte: BCB.

PRINCIPAIS IMPACTOS IPCA MAIO

Item Var (%)
Batata-inglesa N21%
Leite longa vida N5,4%
Energia elétrica residencial N 0,9%
Passagem aérea N 5,9%
Plano de saude N 0,8%
Banana-prata WV 12%

p.p.

A 0,05
A 0,04
A 0,04
A 0,03
A 0,03
V0,03

Fonte: IBGE.

Em maio o IPCA apresentou aceleragao, com alta de 0,46%, com impacto da alta em alimentos. No ano, a alta é de 2,27%

Na reunidao de Maio, o COPOM decidiu por reduziu a Selic para 10,5%, suavizando o processo de afrouxamento diante das incertezas.
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Perspectivas | Incerteza e confianca

indice de Incerteza da Economia Brasileira (l1E-Br) Indicador de confian¢a
Fonte: FGV. Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazona
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O desastre climatico no RS aumentou o nivel de incerteza da economia em maio. Também foi o principal fator para a queda da confianga
do comércio e do consumidor no més. Por outro lado, a confianga da industria de transformacao seguiu em alta.
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Perspectivas | Expectativas do mercado

Projeg¢oes do mercado (Focus) para o PIB de 2024
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Ao longo de 2024, a mediana das expectativa do mercado para o PIB apresentou tendéncia de alta, atingindo 2,1% em 07/06.
A divulgacao do PIB 1T24 aumentou a minima para 0,7%. Mercado ainda calcula impacto no PIB da tragédia do RS.
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